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Colegio de Contadores participa en 
mesa técnica sobre nueva resolución 
de valorización tributaria 
 
La Comisión Tributaria del Colegio 
de Contadores de Chile A.G., 
representada por su presidente, 
Juan Alberto Pizarro, se 
encuentra participando 
activamente en la mesa técnica 
convocada para analizar el 
borrador de resolución del 
Servicio de Impuestos Internos 
(SII), relativo a los criterios y 
principios de valorización de 
activos y pasivos para fines 
tributarios. 
 
Esta instancia se desarrolla en el 
marco de la implementación del 
nuevo artículo 64 del Código Tributario, incorporado por la Ley Nº 21.713, publicada el 24 de 
octubre de 2024. Dicha norma moderniza la facultad de tasación del SII y establece un marco más 
exigente para evaluar si los valores asignados a actos, convenciones u operaciones se ajustan a 
condiciones normales de mercado. 
 
La mesa técnica reúne a representantes del International Valuation Standards Council (IVSC), 
firmas Big Four de auditoría y consultoría, el Colegio de Abogados, especialistas en precios de 
transferencia, profesionales del ámbito financiero y expertos en valorización. En este contexto, el 
Colegio de Contadores ha contribuido con una mirada técnica y práctica, sustentada en la 
experiencia contable, tributaria y financiera de la profesión. 
 
Uno de los principales ejes de análisis ha sido la convergencia entre el nuevo artículo 64 del Código 
Tributario y el principio de plena competencia, reconocido en el artículo 41 E de la Ley sobre 
Impuesto a la Renta en materia de precios de transferencia. Este principio exige que las 
operaciones entre partes relacionadas se realicen conforme a valores normales de mercado, 
criterio que adquiere especial relevancia en el nuevo marco de valorización tributaria. 
Desde la Comisión Tributaria, Juan Alberto Pizarro ha destacado que esta resolución representa 
una oportunidad relevante para fortalecer la certeza jurídica, elevar el estándar técnico de las 
valorizaciones y promover una aplicación más consistente de la normativa tributaria. En esa línea, 
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el Colegio ha planteado que la futura regulación no solo debiera definir metodologías de 
valorización, sino también establecer criterios claros para documentarlas, justificarlas y revisarlas 
adecuadamente. 
 
Principales propuestas del Colegio 
 
Entre las principales propuestas formuladas por la institución destaca la incorporación de un 
formato mínimo de informe de valorización, que sirva como referencia común para 
contribuyentes, asesores, peritos, auditores y la propia administración tributaria. Dicho informe 
debiera contemplar, al menos: 
 
 Identificación del activo o pasivo valorizado. 
 Objetivo de la valorización. 
 Fecha de medición. 
 Descripción del negocio. 
 Contexto económico. 
 Metodologías aplicadas. 
 Supuestos críticos. 
 Análisis de sensibilidad. 
 Conciliación de resultados. 
 Conclusión de valor. 

 
Asimismo, cuando la naturaleza de la operación lo requiera, el Colegio propone incorporar un 
análisis funcional de funciones, activos y riesgos (FAR), junto con una evaluación de intangibles 
bajo el enfoque DEMPE, referido al desarrollo, mejora, mantenimiento, protección y explotación 
de dichos activos. Esta aproximación resulta especialmente relevante en operaciones donde los 
intangibles sean determinantes para la generación de valor. 
 
Para la Comisión Tributaria, la estandarización de un informe de valorización no debe entenderse 
como una exigencia meramente formal. Por el contrario, constituye una herramienta fundamental 
para mejorar la calidad técnica de las valorizaciones, facilitar su revisión por parte del SII y reducir 
eventuales controversias entre la autoridad tributaria y los contribuyentes. 
 
Al respecto, Juan Alberto Pizarro, presidente de la Comisión Tributaria del Colegio de 
Contadores de Chile, valoró positivamente la iniciativa impulsada por el Servicio de Impuestos 
Internos: 
 
“Valoramos positivamente que el SII avance en entregar lineamientos técnicos sobre valorización. 
Una regulación clara en esta materia contribuye a dar certeza respecto de la aplicación del nuevo 
artículo 64 del Código Tributario, permite anticipar criterios de revisión y ayuda a reducir espacios 
de controversia entre la administración y los contribuyentes. Desde el Colegio de Contadores 
queremos aportar para que estos lineamientos sean robustos, aplicables y consistentes con los 
estándares internacionales”. 
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Enfoque multimétodo e incertidumbre 
 
Adicionalmente, la Comisión propuso que la resolución reconozca expresamente un enfoque 
multimétodo para la valorización. Esto implica considerar no solo metodologías basadas en flujos 
de caja descontados, sino también métodos de mercado, comparables, transacciones similares y 
costo ajustado, dependiendo de la naturaleza del activo o pasivo analizado y de la información 
disponible. 
 
Otro aspecto relevante planteado por el Colegio dice relación con la incorporación de criterios 
para escenarios de incertidumbre. En particular, se propone permitir, cuando corresponda, el uso 
de rangos razonables de valor, escenarios alternativos y análisis de sensibilidad frente a variables 
críticas, tales como tasas de descuento, crecimiento esperado, márgenes operacionales, 
volatilidad sectorial o cambios regulatorios. 
 
Compromiso institucional 
 
La participación de la Comisión Tributaria del Colegio de Contadores de Chile en esta mesa técnica 
reafirma el compromiso de la institución con el perfeccionamiento de la normativa tributaria y con 
el fortalecimiento del rol técnico de la profesión contable en materias de alta complejidad. 
De esta manera, el Colegio busca contribuir a que la futura resolución del SII sea sólida, aplicable y 
alineada con estándares internacionales, promoviendo mayor certeza jurídica, transparencia y 
consistencia en los procesos de valorización tributaria en Chile. 


