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Heredero del
EUT: utilidades

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

Hace 12 afios, el ambiente politico
en Chile estaba marcado por la
tramitacion de la reforma tributaria
del segundo gobierno de Michelle
Bachelet, la que implicé el mayor
ajuste al sistema de impuesto a la
renta en 30 anos.

Dentro de los miltiples cam-
bios que consider6 dicha reforma,
destacé uno: el fin del Fondo de
Utilidades Tributarias (FUT), el que
fue considerado por unos el prin-
cipal motor del crecimiento de la
economia desde 1984; mientras que
para otros era uno de los mayores
“forados” que permitia el sistema
tributario chileno.

ELFUT, en términos simples, era
un registro contable que declaraban
las empresas en sus formularios
ante el Servicio de Impuestos In-
ternos (SII). Ahi, se alojaban las
utilidades que ya habian pagado
impuesto de Primera Categoria,
pero que estaban pendientes de
tributacién final a nivel de socios
(Global Complementario o Impuesto
Adicional, en este ultimo caso de
ser contribuyentes extranjeros),
ya que no habian sido distribuidas
como dividendos.

Al postergar indefinidamente
dicha tributacién, las empresas
podian reinvertir dichos recursos
para fomentar su crecimiento.

W Datos del Sl revelan que el RAl y el STUT
-regimenes continuadores del extinto Fondo de
Utilidades Tributarias-
saldos. La ley misceldnea contempla una ventana
transitoria para retirar recursos a cambio de un
impuesto sustitutivo de 10%.

d—

mantienen millonarios

Con la aprobacién de la citada
reforma, el FUT se descontinud.
Pero dio forma a continuadores de
la misma dinamica.

Uno de ellos es el registro de
Rentas Afectas a Impuestos (RAT).
Dentro del RAI, se aloja el registro
de Saldos Totales de Utilidades
Tributarias (STUT, que es el FUT
historico acumulado).

El primero, en la practica, es el
heredero operativo del antiguo FUT
al alojar saldos nuevosy los histé-
ricos (STUT) del citado régimen.

¢La diferencia? Que con el FUT
operaba un sistema 100% integrado
entre impuesto corporativoy el de
los socios de las firmas, mientras
que con el RAI el régimen es semi
integrado para las grandes com-
panias, donde el socio solo puede
descontar como crédito hasta un
65% de lo tributado por la sociedad.

2A cudnto ascienden esas utilida-
des pendientes de tributacion final?
Datos del Servicio de Impuestos
Internos revelan la cuantia de dichos
fondos, que siguen la dinamica his-
torica del FUT: son mds de una vez
el tamano de la economia chilena.

Basado en informacién del afo
tributario 2025 (datos comerciales
del 2024), los saldos acumulados
en el RAI ascienden a USS 433.211
millones. Esto representa un122%
del tamano del Producto Interno
Bruto (PIB) nacional.

SALDOS DE CONTRIBUYENTES QUE DECLARAN RAI Y STUT

MONTOS EN MILLONES DE §
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GENERAL) ENI
2021 x 166.919.966 15.331.932 72.033
2022 255.574.100 172.178.241 119.980.263 62.647
2023 292.291.924 178.763.335 476.245.160 57.181
2024 321.897.067 187.634.758 557.705.344 52.157
2025 357.607.979 190.770.640 30.549.482 46.740

FUENTE: SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS (SH).

NUMERO DE CONTRIBUYENTES CON SALDO DE RAI Y STUT
CANTIDAD DECLARANTES

€OD_1391 (STUT
REGIMEN PYME)

GENERAL)
46.709 268.360 7.069.972
45.837 318.469 6.154.869
45.488 313.826 5.638.467
44529 330.175 5.748.219
44528 374.335 4.603.750

La mayor parte de los recursos
declarados por los contribuyentes
corresponde al RAI del régimen
general -0 sea, de grandes com~
pariias que estan afectas al sistema
semi integrado-, con US$ 396.000
millones. A distancia, le sigue lejos
el RAI del régimen de pequenas y
medianas empresas (PYME) -que

FUENTE: SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS (]

gozan de 100% de integracion entre
gravamen corporativo y personal—
con casi US$ 34.000 millones.

Decision de negocio

El presidente de la Comisién Tri-
butaria del Colegio de Contadores,
Juan Alberto Pizarro, explicaquela
acumulacién de utilidades en el RAI

es “perfectamente explicable” desde
la ldgica financiera del negocio,
que busca generar valor a través
de la reinversion, el crecimiento
y el fortalecimiento patrimonial.

“Las compafiias retiran en pro-
medio un 30% de las utilidades
del ejercicio, ya que financian sus
proyectos de inversion principal-
mente con recursos propios y, en
segundo lugar, con deuda”, opina.

En su opinion, es importante
considerar que las utilidades acu-
muladas -pendientes de tributacion
anivel de impuestos finales- “pro-
bablemente no se retiraran hasta
el término de giro, dado que repre-
sentan inversion en activos fijos y
capital de trabajo esenciales para la
continuidad y viabilidad economica
de la empresa”.

La ventana transitoria

Los datos cobran importancia al
alero de otro debate tributario vi-
gente 12 anos después de la reforma
de Bachelet II: el proyecto de ley
de reconstruccion y reactivacién
nacional contempla una ventana
transitoria para que contribuyentes
con saldos de utilidades acumuladas
pendientes de tributacién puedan
sacarlos a cambio de un impuesto
tnico y sustitutivo.

La opcién se puede ejercer en
un plazo de ocho meses desde la
publicacién de la ley, que ahora sera
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analizada porel Senado. Elgravamen
es de un 10% para saldos historicos
y acumulados de utilidades (FUT,
Fondo de Utilidades Reinvertidas
FURy STUT). Esto permite liberar
gravamenes finales pagando una
tasa menor y sin derecho a los
créditos asociados.

Labase imponible sera el monto
menor entre el saldo del registro
STUT y el saldo del registro RAI al
31de diciembre de 20250 2026.Con
estamedida, el Fisco busca recaudar
USS 770 millones en dos afios.

¢Conviene o no?

Elsocio de Impuestos Internacio—
nalesy Transacciones de EY Chile,
Nicolds Brancoli, explica que se trata
de un mecanismo bastante similar
alimplementado entre 2016 y 2017,
€N 2020y en 2024, aungue con una
tasa mas atractiva.

“Hemos observado cierto inte-
rés en grupos empresariales con
saldos antiguos acumulados, que
actualmente estan evaluando el
potencial ahorro que podria generar
esta opcion”, relata.

Yagrega que “muchos contribu-
yentes se encuentran analizando
su conveniencia, la que depende
de factores como el tipo de contri-
buyente final, el momento en que

Entre-2016 y 2017,
en 2020 y en 2024
se establecieron
ventanas
fransitorias
para retira
recursos desde
el FUT acumulado,
Ipara engrosar
arecavdacion
y “limpiar” Ia
tributacion de esos
recursos.

se podrian distribuir, el eventual
impactode unarebajaenlatasade
impuesto de Primera Categoria, el
costo de oportunidad y los efectos
financierosyde liquidez asociados™.

La senior advisor de Tax & Legal
de Deloitte, Ximena Nino, sefiala
que si bien no se ha advertido
un “gran entusiasmo” entre los
contribuyentes, si recalca que la
tasa de un 10% con renuncia de los
créditos asociados todavia es con-

El Fondo de
Utilidades Tributarias
(FUT) fue por afos
considerado por unos
el principal motor
del crecimiento de
la economia desde
1984; mientras
fjue para ofros era
uno de los mayores
“forados™ que
permifia el sistema
tributario chileno.
siderada “atractiva” por algunos,
especialmente por las sociedades

familiares.

“Si es novedosa la proposicion
de un impuesto sustitutivo a los
retiros en exceso. Esto no se habia
planteado en los gobiernos an-
teriores, y los que han mostrado
algun discreto interés son personas
naturales, duefios de empresas que

en el pasado hicieron retiros que,
dado el sistema vigente en esa

época, aln no han tributado con
su impuesto personal”, agrega.

El socio lider de Consultoria Le-
gal y Tributaria de KPMG, Andrés
Martinez, argumenta que esta
ventana transitoria ya se ha im-
plementado varias veces antes y,
ademas, en los tiltimos afios hubo
un uso importante del impuesto
sustitutivo al FUT.

“Dado que el mecanismo ya se ha
utilizado varias veces y gran parte
de los contribuyentes interesados
ya se acogieron, es probable que el
impacto ahora sea bastante mas
limitado”, recalca.

La socia de Tax & Legal de PwC,
Loreto Pelegri, afiade que muchos
contribuyentes ven esta ventana
como una oportunidad para or-
denar situaciones tributarias que
se arrastran por anos e, incluso,
décadas, y para facilitar procesos
de reorganizacién patrimonial o
sucesoria.

“Sin embargo, el interés es cauto:
la evaluacion de si conviene o no
acogerse depende fuertemente del
perfil del duerio final, de la tasa
marginal que enfrentaria bajo el
régimen general y, sobre todo, del
tratamiento que se dé al crédito
por Impuesto de Primera Categoria
acumulado”, opina.
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128 ANOS DE HISTORIA

EDELMAG acompainia el crecimiento
de ciudades y comunidades con una
operaciéon enfocada en la continuidad,
seguridad y calidad de servicio

A través de su participacion en Generadores Independientes de Energia A.G. (GIE),
la compaiiia aporta la experiencia de Magallanes al debate energético nacional,
visibilizando los desafios y oportunidades que enfrentan los sistemas medianos y

aislados en zonas extremas del pais.

Con més de 74 mil clientes y presencia en
Punta Arenas, Puerto Natales, Porvenir, Puerto
Williams y Cerro Castillo, EDELMAG abastece ala
Region de Magallanes, desarrollando actividades
de generacién, transmisién y distribucién de
energia eléctrica en uno de los territorios més
australes y desafiantes del pais.

“Opera en un sistema completamente aislado
del Sistema Eléctrico Nacional, lo que implica
gestionar de manera auténoma toda la cadena de
suministro energético en las principales ciudades
de la region”, indica Miguel Castillo Quezada,
Gerente General de EDELMAG.

Posicionada en el 4° lugar a nivel nacional
en el ranking de la SEC, la compafiia impulsa
iniciativas de sostenibilidad y modernizacién,
incorporando nuevos canales digitales de aten-
cion, fortaleciendo su infraestructura eléctrica y

“EDELMAG cumple un rol

para el
de Magallanes, asegurando un suministro eléctrico
confiable y de calidad en uno de los territorios mas com-
plejos y australes del pais, dice Miguel Castillo Quezada,
gerente general.

avanzando en proyectos de energias renovables
y electromovilidad.

Al desafio que enfrenta ante la condicidn de
sistema aislado, se suman el clima extremo, asi
como la logistica por distancia, disponibilidad de
recursos einfraestrictura en zonas aisladas, ademés
de avanzar una transicion energetica sostenible.

*Mantener altos niveles de continuidad y
calidad de suministro requiere una planificacion
permanente, inversiones sostenidas y equipos
altamente especializados”, comenta el gerente.

Asi, durante 2025, EDELMAG desarrolié un plan
deinversiones orientado a fortalecer sus sistemas
de generacion, transmision y distribucion, con
foco en resiliencia operacional y mejora continua.

Ahora, las proyecciones de EDELMAG es-
tan enfocadas en fortalecer la sostenibilidad
y continuidad del sistema eléctrico regional,

incorporando soluciones que permitan avanzar
hacia una matriz energética mas limpia y eficiente,
acorde a los desafios de Magallanes.

En esa linea, a principios de este afio la
compafiia recibi6 la Resolucion de Calificacion
Ambiental (RCA) positiva para €l proyecto de
construccion de unaminicentral hidrica en el Rio
Guerrico, de Puerto Williams. Asimismo, EDEL-
MAG continua evaluando alternativas asociadas
a energia edlica, eficiencia energética y nuevas
tecnologias, ademas de impulsar iniciativas vin-

culadas a electromovilidad

y el fortalecimiento de
sus procesos de moder-
nizacién y transformacion
digital,

www.edelmag.cl E_




