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Proyecto de Ley de Reconstrucción y 
reactivación económica: Senado da luz 
verde a la iniciativa con relevantes 
efectos tributarios para empresas, 
inversión y contribuyentes 
 
El proyecto incorpora medidas de alto impacto para la profesión contable, entre ellas la rebaja 
gradual del Impuesto de Primera Categoría hasta 23%, la integración plena del régimen de grandes 
empresas, invariabilidad tributaria para inversiones, ISFUT, rebaja transitoria del impuesto a las 
donaciones, repatriación de capitales, cambios a la franquicia SENCE y convenios tributarios ante 
Tesorería. 
 
El Senado comunicó a la 
Cámara de Diputados, con 
fecha 17 de julio de 2026, 
los cambios aprobadas al 
proyecto de ley para la 
Reconstrucción Nacional y 
el Desarrollo Económico y 
Social, correspondiente al 
Boletín N° 18.216-05. Se 
trata de una iniciativa 
amplia, con modificaciones 
en materias tributarias, 
económicas, regulatorias y 
sociales, cuyo análisis 
resulta especialmente 
relevante para contadores, 
auditores, asesores 
tributarios, empresas y 
contribuyentes. 
 
Entre los principales cambios destacan, llegar gradualmente a impuesto corporativo 23% e 
integración total para grandes empresas, la creación de un régimen de invariabilidad tributaria 
para grandes inversiones, un nuevo impuesto único sustitutivo sobre saldos FUR y STUT, una 
rebaja transitoria del impuesto a las donaciones, un régimen extraordinario de declaración de 
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bienes y rentas en el exterior, ajustes a la capacitación y franquicia SENCE, y nuevas facilidades de 
pago de obligaciones tributarias ante la Tesorería General de la República. 
 

Impuesto corporativo e integración 
 
Uno de los ejes centrales del proyecto es la modernización de la tributación empresarial. En su 
diseño general, la iniciativa contempla una reducción gradual de la tasa del Impuesto de Primera 
Categoría desde el 27% hasta llegar al 23%, respecto de contribuyentes sujetos al régimen general 
del artículo 14 letra A) de la Ley sobre Impuesto a la Renta. La gradualidad considerada contempla 
una tasa de 27% para 2026, 25,5% para 2027, 24% para 2028 y 23% desde 2029 en adelante. 
 
Asimismo, el proyecto considera avanzar hacia una integración plena del sistema tributario para 
el régimen de grandes empresas, permitiendo que el 100% del Impuesto de Primera Categoría 
pagado por la empresa pueda imputarse como crédito contra los impuestos finales de sus 
propietarios. La transición se plantea de manera gradual, reduciendo la restitución asociada al 
crédito hasta alcanzar integración total desde 2029. 
 

Invariabilidad tributaria para inversionistas 
 
Una de las enmiendas de mayor alcance es la creación de un estatuto de invariabilidad tributaria 
para inversionistas extranjeros y locales, aplicable a contar del 1 de enero de 2027 o desde la 
entrada en vigencia de la ley, si esta fuere posterior. 
 
El régimen estará disponible para proyectos que impliquen inversiones mínimas de USD 50 
millones, en sectores como minería, industria, energía, infraestructura, telecomunicaciones, 
investigación, desarrollo tecnológico, proyectos médicos o científicos, entre otros. 
Los plazos de invariabilidad se estructuran según el monto de inversión: 
 

 10 años, para inversiones iguales o superiores a USD 50 millones e inferiores a USD 100 
millones. 

 15 años, para inversiones iguales o superiores a USD 100 millones e inferiores a USD 350 
millones. 

 20 años, para inversiones iguales o superiores a USD 350 millones. 
 
Como contrapartida, el inversionista deberá asumir un costo tributario consistente en un 
incremento de 1,5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto de primera categoría fijada en el 
respectivo contrato de invariabilidad. 
 
Desde la perspectiva contable y tributaria, será clave revisar los requisitos de acceso, la obligación 
de llevar contabilidad separada, los efectos de reorganizaciones empresariales, la trazabilidad de 
la inversión y las reglas aplicables a proyectos conexos. 
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ISFUT: impuesto sustitutivo sobre saldos FUR y STUT 
 
El proyecto también incorpora un nuevo régimen de impuesto único sustitutivo, con tasa de 10%, 
aplicable sobre todo o parte de los saldos positivos registrados en el Fondo de Utilidades 
Reinvertidas, FUR, y en el Saldo Total de Utilidades Tributables, STUT, al término del año 
comercial 2025 o 2026, según corresponda. 
 
Este impuesto sustitutivo se aplicará sin derecho a los créditos asociados a dichas cantidades. Una 
vez declarado y pagado, las utilidades acogidas se considerarán con su tributación final cumplida y 
podrán ser retiradas, remesadas o distribuidas sin sujetarse al orden general de imputación 
vigente en la Ley sobre Impuesto a la Renta. 
 
Para las empresas, esta norma puede representar una oportunidad de planificación tributaria y 
financiera, especialmente para aquellas que mantienen saldos históricos relevantes. No obstante, 
su aplicación exigirá una revisión rigurosa de los registros empresariales, créditos asociados, saldos 
RAI, FUR, STUT y efectos en futuras distribuciones. 
 

Rebaja transitoria del impuesto a las donaciones 
 
Otra enmienda relevante es la incorporación de una rebaja transitoria del 50% del impuesto a las 
donaciones, aplicable por una sola vez respecto de cada donante, siempre que se cumplan los 
requisitos establecidos en la norma. 
 
El beneficio se aplicará a donaciones otorgadas mediante escritura pública dentro del plazo de un 
año, contado desde el primer día del mes subsiguiente a la publicación de la ley. La norma está 
orientada principalmente a donaciones efectuadas a potenciales asignatarios de legítimas y de 
cuarta de mejoras del donante. 
 
El texto establece además que el valor total de lo donado no podrá exceder del 50% del 
patrimonio total del donante, y exige declaración jurada ante el Servicio de Impuestos Internos 
con antecedentes relativos a legitimarios, asignatarios, proporciones donadas y patrimonio del 
donante. 
 
Esta medida puede tener un impacto relevante en procesos de planificación patrimonial, sucesoria 
y de empresas familiares. Sin embargo, requiere especial cuidado en la valorización de activos, 
respaldo documental y cumplimiento de las instrucciones que deberá emitir el SII. 
 

Declaración extraordinaria de bienes y rentas en el exterior 
 
El proyecto contempla además un sistema voluntario y extraordinario de declaración de bienes o 
rentas mantenidas en el extranjero, por un plazo de 12 meses, contado desde el primer día del 
tercer mes siguiente a la publicación de la ley. 
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Podrán acogerse contribuyentes domiciliados, residentes, establecidos o constituidos en Chile que 
mantengan bienes o rentas en el exterior que, habiendo estado afectos a impuestos en el país, no 
hayan sido oportunamente declarados o gravados. El régimen también contempla bienes 
mantenidos a través de sociedades, entidades, trusts, encargos fiduciarios o mandatarios en el 
extranjero. 
 
La tasa general del impuesto único será de 10% sobre el valor de los bienes o rentas declarados. 
Sin embargo, se establece una tasa reducida de 7% para aquellos contribuyentes que ingresen 
efectivamente los bienes o rentas al país y los mantengan invertidos en Chile por un plazo no 
inferior a cinco años. 
 
La norma incluye expresamente bienes muebles e inmuebles, acciones, derechos sociales, 
instrumentos financieros, divisas, rentas asociadas, derechos en trusts o fideicomisos, y también 
criptoactivos o activos virtuales. 
 
Dada la sensibilidad de esta materia, el texto contempla exclusiones para personas condenadas, 
formalizadas o sometidas a proceso por determinados delitos, incluyendo lavado de activos, 
delitos tributarios y delitos vinculados a la responsabilidad penal de personas jurídicas. También se 
establecen mecanismos de intercambio de información entre el SII, la Unidad de Análisis 
Financiero, el Banco Central y otras instituciones competentes. 
 

Cambios a capacitación y franquicia SENCE 
 
Dentro de las enmiendas aprobadas por el Senado también se incorporan modificaciones 
relevantes a la Ley N° 19.518, que fija el estatuto de capacitación y empleo. 
El proyecto precisa que no constituirán capacitación, para efectos de la ley, aquellas actividades 
predominantemente recreativas, sin desarrollo verificable de competencias laborales, ni aquellas 
de cumplimiento meramente formal que no estén orientadas a mejorar la empleabilidad, 
productividad, adaptación tecnológica o desempeño laboral del participante. 
 
Asimismo, se excluyen las actividades desarrolladas únicamente bajo modalidad de 
autoinstrucción, salvo que exista intervención efectiva de un relator, tutor o facilitador, junto con 
instancias obligatorias de interacción, retroalimentación o acompañamiento pedagógico y 
evaluación de aprendizaje. 
 
En materia de franquicia tributaria, se reduce el límite general desde 1% a 0,7%, y se establecen 
nuevos topes de imputación según el nivel de remuneración del trabajador capacitado: 
 

 Hasta 80% de los gastos de capacitación para trabajadores con remuneraciones imponibles 
mensuales de hasta 25 UTM. 

 Hasta 50% para trabajadores con remuneraciones superiores a 25 UTM y hasta 50 UTM. 

 Hasta 15% para trabajadores con remuneraciones superiores a 50 UTM. 
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Además, se prohíbe trasladar directa o indirectamente al trabajador la diferencia no cubierta por 
la franquicia. 
 
Estas modificaciones son especialmente relevantes para empresas, OTIC, OTEC y profesionales 
contables que asesoran en el uso de franquicias tributarias, control de gastos de capacitación y 
cumplimiento laboral-tributario. 
 

Convenios tributarios ante Tesorería 
 
El proyecto también faculta transitoriamente a la Tesorería General de la República para otorgar 
facilidades de pago respecto de impuestos y obligaciones a las que se aplican las normas de 
cobranza del Código Tributario, cuya fecha de vencimiento sea hasta el 31 de diciembre de 2025. 
La facultad tendrá una vigencia de 180 días contados desde la publicación de la ley en el Diario 
Oficial. En caso de pago al contado, Tesorería podrá condonar hasta el 100% de los intereses y 
hasta el 80% de las multas. En caso de convenio de pago, podrá condonar hasta el 95% de los 
intereses y hasta el 75% de las multas, con un pie mínimo equivalente al 10% del capital de la 
deuda original. 
 
Los convenios podrán pactarse hasta en 48 cuotas mensuales, iguales y sucesivas, y estarán 
dirigidos a personas naturales y a micro, pequeñas y medianas empresas conforme a la Ley N° 
20.416. 
 
Esta medida puede constituir una herramienta relevante para regularizar deudas tributarias, 
mejorar liquidez y evitar procedimientos de cobranza, aunque exige evaluar cuidadosamente la 
capacidad de pago, ya que la condonación quedará sujeta al cumplimiento íntegro y oportuno del 
convenio. 
 

Desafíos para la profesión contable 
 
Las enmiendas aprobadas por el Senado refuerzan la necesidad de que empresas, contribuyentes 
y asesores revisen anticipadamente sus registros, estructuras de inversión y obligaciones de 
cumplimiento. En particular, resultará clave: 
 

 Revisar saldos FUR, STUT, RAI y créditos asociados. 

 Evaluar la conveniencia del ISFUT. 

 Analizar proyectos que podrían acogerse a invariabilidad tributaria. 

 Preparar respaldos para eventuales procesos de donaciones familiares o empresariales. 

 Evaluar la regularización de bienes y rentas en el exterior. 

 Revisar políticas internas de capacitación y uso de franquicia SENCE. 

 Analizar alternativas de convenios de pago ante Tesorería. 
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El Colegio de Contadores recomienda a sus asociados mantenerse atentos a la evolución legislativa 
del proyecto y a las instrucciones administrativas que deberán emitir el Servicio de Impuestos 
Internos, Tesorería General de la República y otros organismos competentes, considerando que 
varias de estas medidas son transitorias, tienen plazos acotados y requieren una adecuada 
preparación documental y contable. 


